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Fondens utveckling

Under det forsta kvartalet 2019 steg fonden med 1,8
%. J|amforelseindex steg med 0,1 % under samma
period.

Fondens riskbdrande del ar diversifierad mellan olika
tillgangsslag for att minska risken och slagigheten.
Under perioden innehdll riskdelen forutom aktier dven
langa rantor, krediter, europeiska och amerikanska
rantor samt dven en del rantor i tillvaxtmarknader.
Riskdelen innehdll dven borshandlade fonder (s.k.
ETF.er) inriktade pa utvinning av séllsynta
jordartsmetaller samt pa robotisering och automation.
Under det forsta kvartalet férandrades fordelningen
inom riskdelen pa sa satt att réntedelen blev mycket
storre pa bekostnad av aktiedelen och den alternativa
delen. Tva innehav saldes under perioden med god
vinst. | januari saldes ETF.en som gav exponering mot
italiensk kortranta och i slutet av mars saldes ETFen
som gett exponering mot amerikansk langrénta.
Samtidigt med den senare forsaljningen koptes istdllet
in en ETF som stiger i virde om den tyska langa rdntan
stiger, vilket bedéms som en bra strategi framdver.

Efter det stora borsfallet i december 2018 lag fonden
under hela kvartalet forsiktigt positionerad i
aktiemarknaden som en foljd av den riskbegrdnsning
som dr inskriven i fondbestdmmelserna. Riskdelen av
fonden 6kades dock successivt under perioden, efter
att framgangsrik férdelning av fondkapitalet inom
ranteomradet och stigande bdrser dkade det
tillgangliga riskutrymmet.

Andelen kort svensk ranta, eller fondens riskfria del,
anvands for att styra risken i portfdljen for att uppna
det i fondbestdmmelserna angivna malet att andelarna
inte ska sjunka mer an 10 % fran det hogst uppnadda
fondandelsvardet under en rullande 12-manaders
period. Storleken pa den riskfria delen beror pa fondens
NAV-kurs i forhallande till hdgsta uppnadda NAV. Vid
arsskiftet utgjorde den riskfria delen cirka 65 % av
fondens varde. Fonden uppnadde ett nytt hogsta 12-
manaders NAV den 29 augusti 2018. Detta NAV
(112,8) ar tills vidare forvaltarnas riktmarke for att na
malet.

Marknadens utveckling

Borser dver hela vdrlden hade en stark utveckling
under de forsta tre manaderna 2019. Det amerikanska
Nasdag-indexet steg med Gver 20 % och var bland de
bésta, medan bade Stockholmsbdrsens OMXSB-index
och det amerikanska S & P-indexet stannade pa en
uppgang pa lite drygt 13 %. Teknologi och Fastigheter
var de bdsta sektorerna globalt medan aktier i
sektorerna Hadlsa och Finans hade den samsta relativa
utvecklingen.
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Viktig information

Historisk avkastning ar ingen garanti for
framtida avkastning. De pengar som placeras
i fonden kan bade minska och ¢ka i varde och
det ar inte sdkert att du far tillbaka hela det
insatta kapitalet. En fond med riskklass 6-7
kan bade minska och oka kraftigt i varde, pa
grund av sin sammansdttning och de
forvaltningsmetoder som anvands.
Faktablad, informationsbroschyrer och
fondbestdammelser for Swedbank Roburs
fonder finns att hamta hos din aterforséljare
eller pa swedbank.com/rabur.

Oljepriset steg med drygt 15 dollar per fat och
aterhamtade nastan halften av fallet som skedde
under de sista manaderna 2018. P&
ravarumarknaderna i ovrigt hade bade basmetaller och
guld en positiv utvekling.

Den globala konjunkturen mattades ytterligare i borjan
av 2019, trots vissa positiva tecken under det forsta
kvartalet. Det var positivt att USA och Kina ndrmade
sig ett handelsavtal och att globala rantor foll efter att
den amerikanska centralbanken Federal Reserve gick in
i vad som kan vara en langre paus i sin
rantehdjningscykel. Pa den negativa sidan kunde
kvarliggande politisk osdkerhet i Europa noteras,
framfdr allt i Storbritannien.

Statistik pekar pa att USA:s tillvdxt var svagi bdrjan av
aret, men inkdpchefsindexet for tjanstesektorn steg
och, tillsammans med mer optimistiska konsumenter,
indikerar det att tillvaxten kan aterhamta sig under
varen.

| euroomradet fortsatte konjunkturen att bromsa in
under det forsta kvartalet. Tillvaxten i bade Tyskland
och Italien var nara noll. Fragan om formerna for
Storbritanniens uttrade ur EU (Brexit) diskuterades,
inte minst i det brittiska parlamentet, under hela det
forsta kvartalet. Uttradet var planerat att ske den 29
mars men tidsfristen forlangdes - och efter
kvartalsslutet ytterligare en gang. Storbritanniens
uttrdade ur EU med eller utan uttradesavtal ser ut att
fortsatta vara en dppen fraga under ytterligare ett
eller ett par kvartal.

Sveriges konjunktur mattades av under kvartalet efter
en stark avslutning pa 2018. Bade industri- och
tjdnstesektorn visade mindre tillvaxt jamfort med
forra aret. Inflationstakten komin under
férvantningarna bade i januari och i februari, men den
underliggande trenden var stigande. Detta




tillsammans med stabila inflationsforvantningar kan
leda till en rdntehdjning fran Riksbankens sida efter
sommaren.

Kinas statistik for de forsta tre manaderna visade pa
en stabilisering av den ekonomiska tillvaxten pa drygt
6 %. Kinas regering planerade skattesankningar under
2019 och aven en lattare penningpolitik kan stodja
konjunkturen. Betrdffande tillvaxtlanderna i ovrigt,
ledde Federal Reserves mjukare budskap tillsammans
med storre hopp om ett handelsavtal mellan USA och
Kina till optimism for flera marknader, exempelvis
Brasilien, Ryssland och Indien.

Federal Reserves indikerade linje ar att den kan
avvakta med ytterligare rantehdjningar och samtidigt
meddelade den europeiska centralbanken ECB att en
rantehdjning i euroomradet ar osannolik fore varen
2020. | Sverige var Riksbankens penningpolitik
fortsatt mycket expansiv trots en rdntehgjning till -
0,25 % i december 2018.

Pd rantemarknaderna foll de langa rantorna kraftigt i
bade USA och Europa. Den svenska kronan
forsvagades mot bade dollarn (med 5,0 %) och euron
(med 2,5 %).

Sammanfattningsvis var utvecklingen av den globala
konjunkturen fortsatt nagot osaker under de forsta
manaderna av 2019. Aktiemarknaderna paverkades
positivt av forvantningar om ett handelsavtal mellan
USA och Kina och de mjukare tongangarna fran
Federal Reserve.
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Ovrigt

2019-05-22 byter fonden namn till Swedbank Robur
Dynamic. Fondens malsattning ar fortydligad genom
att definiera att langsiktigt innebdr dver en 3-
arsperiod. Fonden kommer inte langre att kunna
placera i alternativa investeringar. Andelsklasser infors
i fonden (av vilka endast klass A initialt ar 6ppen for
handel). Samtidigt sanks forvaltningsavgiften fran
1,00 % till 0,60 % och den hogsta mdjliga avgiften
sanks fran 1,30 % till 0,70 %.
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