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Fondens utveckling

Under det forsta kvartalet 2019 steg fonden med 15,2
%. Jamforelseindex steg med 16,0 % under samma
period.

Férvaltningen av fonden dr indexnara och stravar efter
att efterlikna sammansattningen av sitt index. Det
forvantas kunna uppsta skillnader i avkastning mellan
fonden och index eftersom aktier som ingar i indexet
kan komma att uteslutas p.g.a. att de inte uppfyller
kraven enligt policyn eller fondens fordjupade
hallbarhetsarbete.

Under perioden bedoms dessa uteslutningar ha haft en
negativ paverkan pa fondens avkastning. Avvikelser i
avkastning kan dven bero pa transaktionskostnader
som uppstar genom aterinvestering av utdelningar,
hantering av insattningar och uttag ur fonden samt
anpassning till férandringar av index. Slutligen uppstar
avkastningsskillnader mellan fonden och index p.g.a.
fondens 0,20 % i forvaltningsavgift.

Marknadens utveckling

Mot alla odds blev det forsta kvartalet 2019 ett
mycket starkt kvartal for Europas borser. Den
allmanna uppfattningen i borjan av aret var annars en
fortsatt negativ utveckling for aktier i sparen av det
kraftiga borsfallet vi sag under hosten 2018. Nar val
bolagsrapporterna borjade komma in i januari, och inga
nya stora orosmoln kunde skonjas, kom optimismen
dock tillbaka och det breda Europa-indexet MSCI
Europe steg till sist med hela 13 % (matt i euro, fore
utdelningar).

De mindre bolagen utvecklades i genomsnitt ungefar i
niva med de stora bolagen. Av de stdrre ldnderna steg
den italienska borsen mest, med 16 %. Tyskland
utvecklades svagast och steg bara med 9 %.

Den bdsta sektorn var Konsumtion dagligvaror, som i
genomsnitt steg med 17 %, tdtt foljd av IT-bolagen
som steg med i genomsnitt 16 %. Alla sektorer hade
dock en ovanligt positiv utveckling, dar endast
telekomoperatdrerna var svaga med sina +2 %. Inom
den breda finanssektorn var det stora skillnader, dar
forsakringsbolagen generellt sett utvecklades battre
dn bankerna som fortsatte ha det tufft pa grund av det
radande laga réntelaget.

Pa ravarumarknaden vande de flesta ravaror upp igen
efter nedgangen under foregaende kvartal. T.ex. steg
oljepriset med 6ver 30 %, medan nickel och jarnmalm
steg med Gver 20 %.
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Viktig information

Historisk avkastning ar ingen garanti for
framtida avkastning. De pengar som placeras
i fonden kan bade minska och ¢ka i varde och
det ar inte sdkert att du far tillbaka hela det
insatta kapitalet. En fond med riskklass 6-7
kan bade minska och oka kraftigt i vérde, pa
grund av sin sammansdttning och de
forvaltningsmetoder som anvands.
Faktablad, informationsbroschyrer och
fondbestdammelser for Swedbank Roburs
fonder finns att hamta hos din aterforséljare
eller pa swedbank.com/robur.

Pa valutamarknaderna fortsatte den svenska kronan
att forsvagas mot euron. Det brittiska pundet gick at
andra hallet och starktes med 5 % mot euron.

Det osdkra politiska Idget i valden fortsdtter att
dominera nyhetsflddet. Inflationen har fallit pa bred
front, de [anga réntorna likasa. Pessimisterna varnar
for att en lagkonjunktur eller till och med en recession
ariantagande. Mot detta talar bl.a. en fortsatt god
orderingang for industrin och lag arbetsldshet.
Foretagen later atminstone forsiktigt positivai sina
uttalanden. Under kvartalet fick vi se det ursprungliga
datumet for Brexit passeras utan att nagot hdnde. Vi
har inte blivit sdrskilt mycket klokare dver hur och ndr
en Brexit ska ske - eller om Storbritanniens dver
huvud taget kammer att uttrada ur EU.

Ovrigt

2019-03-01 &ndrades fondbestammelserna bl.a. sa att
andelsklasser infordes i fonden (av vilka endast klass A
ar oppen for handel). Samtidigt sanktes den hogsta
mdjliga avgiften fran 0,50 % till 0,30 %. 2019-01-01
tilltradde Ulrika Ersson som ny medforvaltare.
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