Indextond Europa

Forvaltningsberdttelse

Placeringsinriktning Fonden dr en indexfond som ska folja utvecklingen
av det europeiska borsindexet Dow Jones Stoxx 50 (D] Stoxx 50) som
innehaller 50 av de stdrsta europeiska bolagen pa de europeiska borser-
na. Eventuell utdelning sker i december.

Fondavkastning Fondens avkastning under perioden, berdknad pa slut-
kurs, blev -13,0 procent.

Marknaden Det forsta halvaret 2010 inleddes starkt, men utvecklingen
kom av sig och fram till borjan av februari foll de europeiska bdrserna med
ndstan 10 procent. Darefter aterhdamtades hela nedgangen - och mer
dartill - varefter kurserna ater foll kraftigt. Marknaden praglades av en
stark osdkerhet under hela perioden. Oron for ekonomierna i de tungt
skuldsatta sa kallade PIIGS-landerna - Portugal, Italien, Irland, Grekland
och Spanien - var stor. Det statsfinansiella laget i dessa lander maste an-
ses vara mycket allvarligt. Aven om de lyckas bromsa den negativa ut-
vecklingen med hjdlp av stora besparingar vantar flera ar med svag
tillvaxt eller till och med recession. Euron forsvagades mot de flesta valu-
tor medan den amerikanska dollarn starktes kraftigt. De europeiska fore-
tag som har en stor andel av sin forsaljning i USA och kostnader i Europa
tjanade pa utvecklingen. Oljepriset pendlade mellan 75 och 85 dollar per
fat. De basta sektorerna under det forsta halvaret var konsumentvaror,
industrioch IT. De sdmsta sektorerna var oljebolag, kraftbolag och finans.

Fondens strategi Fonden har som strategi att folja sitt jamforelseindex.
Transaktioner gors vid behov for att anpassa fondens innehav till jamfo-
relseindex. Detta innebar att foérandringar i portfoljinnehaven huvudsak-
ligen sker nar index fordandras. Under det férsta halvaret 2010 skedde
inga forandringar i fondens jamforelseindex.

Fondfakta

Extern jdmférelse Fonden hade 2010-06-30 fondbetyg 4 pa Morning-
stars 5-gradiga skala och tillhorde fondgruppen Mstar Europa, vdrdebo-
lag i Morningstars Fondindex.

Ovrigt Fondens mdjlighet enligt fondbestammelserna att anvinda deri-
vat som ett led i placeringsinriktningen utnyttjades i begransad utstrack-
ning under perioden.

Forvaltare: Johannes Lundgren/Karl Nygren/Ola Sundling/Peter Fahlstedt
Fondbolag: Swedbank Robur Fonder AB

Fondtyp: Aktiefond

Startdatum: 2007-04-24

Jamforelseindex: Euro Stoxx 50 Net

Basfakta 100630 091231 081231 071231 061231
Fondférmogenhet, Kkr 180 444 136758 43762 29932 -
Handelskurs, kr 69,42 79,79 66,29 99,70
Andelsvarde, kr 69,40 79,73 67,68 99,99

Utdelning, kr per andel - 0,77 0,44 -

Fondens 5 storsta innehav Varde, Kkr Andel av fond, %

Nestle 9808 !

HSBC 9483 53

Novartis 7082 39

Vodafone Group 6406 36

Total 6026 33

Fakta 100630 091231 081231 071231 061231
Fondavkastning slutkurs (inkl utd), % -13,0 19,0 -31.8 -0,1 -
Jmf-index (inkl utd), % -13,2 20,0 -316 0.2
Standardavvikelse fond, % 16,8 18,5 - -
Standardavvikelse jmf-index, % 16,9 18,5

Tracking error, % 0,5 05

Informationskvot neg neg - -
Fondavkastning handelskurs (inkl utd), % -13,0 21,5 -33,0 -03

Extern jamférelse 100630 091231 081231 071231 061231
Morningstar Rating™ 4 - - - -
Morningstar Fondindex™, % -10,5 233 -36,5

Omsattning 100630 091231 081231 071231 061231
Omséttningshastighet, ggr/ar 0,0 02 0,0 01 -
Omséttn. genom narstaende vp. institut, % 0,0 0,0 0,0 0,0
Genomsnittlig avkastning 2ar 5ar

Arsavkastning engangsinsattning, % -64 -

Arsavkastning jmf-index, % -6,4

Arsavkastning manadssparande, % -18

Standardavvikelse fond, % 17,2

Vardetillvéxt sedan start, 2007-04-24 100630

Sparbelopp: 30 000 kr 21174

Arsavkastning engdngsinsattning, % -104

Sparbelopp: 400 kr/madn (totalt: 15 600 kr) 13977

Arsavkastning manadssparande, % -6.8

Avgifter 100630 091231 081231 071231 061231
Transaktionskostnader i % av oms. vp. 0,29 0,24 035 - -
Férvaltningsavgift i %/ar av fondférm. 041 041 0,45

TKA, %/ar 0,72 0,78 0,76

TER, %/ar 042 043 049

Forv.kostn. i kr, Sparbelopp 10 000 kr 45 42 35

Forv.kostn. i kr, Sparbelopp 100 kr/mén 2,73 2,99 2,57

Kommentarer

Inlésenavgift, 1 %, utgdr for innehav kortare an 31 dagar.
Fonden har funnits for kort tid for att vissa varden ska kunna berdknas.
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Innehav per 2010-06-30

Vérdepapper Antal Dagskurs Dagsvirde %av % av
Kkr fond index
Belgien
Ageas VVPR STRIP (Finans) 851 0,00 0 00
0 00 0,0
Finland
Nokia A (IT) 30954 6,71 1980 11
1980 11 11
Frankrike
ArcelorMittal (Ravaror) 6413 22,36 1367 08
AXA (Finans) 13179 12,75 1601 09
BNP Paribas (Finans) 7516 44,77 3208 18
France Telecom (Telekomm.
Service) 15503 14,29 2m 12
GDF Suez (Samh. varor &
tjdnster) 10430 23,50 2336 13
Sanofi-Aventis (Halsovard) 8156 49,53 3851 21
Societe Generale (Finans) 6169 34,30 2017 11
Total (Olja & Gas) 17103 36,97 6026 33
22517 12,5 12,3
Italien
Assicurazioni Generali (Finans) 10789 14,43 1484 0,8
ENI (Olja & Gas) 18914 1519 2739 15
Intesa Sanpaolo (Finans) 66 900 219 1393 08
Unicredito (Finans) 144712 184 2537 14
8153 4,5 4,8
Nederldnderna
ING Groep (Finans) 31951 618 1881 10
Royal Dutch Shell A (Olja & Gas) 27814 20,75 5501 30
Unilever (Kons. Dagligvaror) 1213 22,54 2603 14
9985 55 2,5
Schweiz
ABB (Industri) 18227 18,97 2495 14
Credit Suisse Group (Finans) 8539 40,92 2522 14
Nestle (Kons. Dagligvaror) 26037 52,20 9808 54
Novartis (Halsovard) 18 656 52,60 7082 39
Roche (Hlsovard) 5330 14910 5735 32
UBS (Finans) 27684 14,46 2889 16
30531 16,9 179
Spanien
Banco Bilbao Viscaya Argentari
(Finans) 30691 8,61 2519 14
Banco Santander (Finans) 61155 8,74 5095 28
Iberdrola (Samh. varor &
tjanster) 27080 4,63 119 07
Iberdrola Teckningsritt (Samh.
varor & tjdnster) 1 019 0 00
Telefonica (Telekomm. Service) 30329 15,26 4410 24
13220 73 78
Storbritannien
Anglo American (Ravaror) 10458 2350,50 2862 16
AstraZeneca (Halsovard) 10872 3169,00 40m 22
Barclays (Finans) 90388 270,55 2847 16
BG Group (Olja & Gas) 25895 1006,00 3033 17
BHP Billiton (Ravaror) 16798  1754,50 3431 19
BP (Olja & Gas) 141854 318,90 5267 293
British American Tobacco (Kons.
Dagligvaror) 15205 2136,50 3782 21
Diageo (Kons. Dagligvaror) 19746 1060,00 2437 14
GlaxoSmithKline (Halsovard) 40956  1143,00 5450 3,0
HSBC (Finans) 132402 615,20 9483 53
Rio Tinto (Ravaror) 10731 2968,50 3709 2]
Tesco (Kons. Dagligvaror) 60 962 380,05 2697 15
Vodafone Group (Telekomm.
Service) 395405 133915 6406 36
55416 30,7 357
Sverige
Ericsson B (IT) 24266 8725 217 1,2
217 1,2 1,2
Tyskland
Allianz (Finans) 3497 81,85 2728 15
BASF (Ravaror) 7323 451 3149 17
Bayer (Hilsovard) 6347 46,00 2783 15
Daimler (Kons. Séllankép) 6969 41,92 2785 15
Deutsche Bank (Finans) 4972 46,70 2213 12
Deutsche Telekom (Telekomm.
Service) 23783 9,70 2200 12
E.ON (Samh. varor & tjénster) 15 061 22,18 3184 18
RWE (Samh. varor & tjdnster) 3506 53,72 1795 1,0
SAP (IT) 7192 36,68 2515 14
Siemens N (Industri) 6401 74,02 4516 2,5
27869 154 16,0
Derivat
DJ Stoxx 50 Future 2010-09-20
(Derivat) 310 0,00 0 00
0 00 -
Summa 171788 95,2
Innehav och positioner i finansiella instrument % av fond
Vardepappret tillhor en reglerad marknad eller en motsvarande marknad
utanfor EES. 95,2
* Finansiella instrument som &r foremal for regelbunden handel vid
nagon annan marknad som &r reglerad och dppen fér allméanheten. -
** Ovriga finansiella instrument. -
Balansrdakning
Tillgangar (Kkr) 100630 090630
Finansiella instrument med positivt
marknadsvérde 171788 58959
Bank och dvriga likvida medel 26658 4513
Ovriga kortfristiga fordringar 7342 605
Summa tillgangar 205788 64 076
Skulder (Kkr) 100630 090630
Finansiella instrument med negativt
marknadsvérde 0 0
Ovriga kortfristiga skulder -25343 -336
Summa skulder -25343 -336
Fondférmégenhet (Not A) 180 444 63740
Poster inom linjen (Kkr) 100630 %av 090630 % av
fond fond
Erhalina sikerheter for utlanade vardepapper - - - -
Utlanade vardepapper - N - -
Stéllda sakerheter for derivat 136 01 1 0.0

Ovriga ataganden -

(Not A) Féréndring av fondférmogenhet 100630 090630
(Kkr)

Fondformdgenhet vid arets borjan 136758 43762
Andelsutgivning 108 889 30735
Andelsinlésen -43838 -13034
Resultat enligt resultatrakning -21365 2277

Utdelning till gavomottagare - -
Utdelning till andelsagare 0 0
Fondférmégenhet vid periodens slut 180 444 63 740

Redovisningsprinciper

Denna halvarsredogérelse har uppréttats enligt lagen (2004:46) om investeringsfonder
och Finansinspektionens foreskrift FFFS 2008:11 samt beaktar de rekommendationer for
redovisning av investeringsfonder som utfardats av Fondbolagens Forening. | 6vrigt
tillimpas bokfori besta i tillampliga delar.

Virderingsprinciper

NOTERAT

Aktierelaterade vardepapper vérderas till senaste betalkurs pa balansdagen eller, om
sadan inte finns, till balansdagens mittkurs (genomsnitt av kép/salj kurs) om sadan inte
finns anvands balansdagens képkurs sedan saljkurs. Om sadant varde saknas vérderas
innehaven till féregaende bankdags betalkurs. Likvida rantebarande vardepapper
vérderas till balansdagens mittkurs (genomsnitt av kdp/slj kurs), stangning, kopkurs.
0Om sadant varde inte skulle finnas anvénds foregaende bankdags mittkurs.

ONOTERAT

For onoterade aktierelaterade dverlatbara vai faststalls ett

enligt teoretisk sarskild vardering. Till grund for denna sérskilda vérderingen laggs,
- marknadspriser fran icke godkéand bors eller s.k. market maker,

- marknadspris for annat noterat fi iellt i eller index
- Emissionspris.

- Bokslutsvardering.

For 3 £ overlatbara vd och i instrument
faststalls ett marknadsvarde enligt teoretisk vardering. Till grund for denna teoretiska
varderingen laggs.

- vérdering med hjalp av relevant rantekurva och marknadsspread.

OTC-DERIVAT

For OTC-derivat faststlls ett marknadsvarde baserat pa allmént vedertagna
varderingsmodeller enligt nedan,

- europeiska optioner, Black & Scholes

- europeiska indexoptioner, Black 76

- amerikanska optioner och 6vriga derivat, numeriska metoder sasom binomialtrad.
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