Aktiefond Pension

Nr 785022

Forvaltningsberdttelse

Placeringsinriktning Fonden dr en bred aktiefond som placerar i Sverige
och globalt i olika féretag och branscher. Fonden placerar i aktier och ak-
tierelaterade Gverlatbara vardepapper och far placera upp till 10 procent
av fondens vdrde i andra fonder. | normalldget ar 50 procent av fondens
tillgangar placerade i svenska aktier och 50 procent i utlandska aktier.
Eventuell utdelning sker i oktober-december. Fonden dr 6ppen for pre-
miepensionssparande.

Fondavkastning Fondens avkastning under perioden, beréknad pa slut-
kurs, blev 2,5 procent.

Marknaden Det forsta halvaret 2010 kdnnetecknades av flera tvdra kast
pa varldens aktiemarknader. Stockholmsbdrsen lyckades likval stiga med
7,4 procent sedan arsskiftet. Varldsindexet MSCI World sjénk under sam-
ma tid med 1,7 procent i svenska kronor. De europeiska borserna hade
den svagaste utvecklingen. Den statsfinansiella krisen i Grekland och an-
dra sydeuropeiska lander paverkade bade borserna och eurokursen myck-
et negativt. | borjan av maj fattade EU och Internationella valutafonden
IMF beslut om ett stort stodpaket. Det lugnade marknaderna nagot, dven
om fortsatt oro ledde till ytterligare kurssvéngningar. Fran maj kan ocksa
noteras det fel som intraffade den 6 maj i den datoriserade aktiehandeln
och som ledde till ett plotsligt fritt fall pa den amerikanska borsen. Han-
delsen satte ytterligare fokus pa ett av periodens diskussionsdamnen -
regleringar pa finansmarknaderna. For det férsta halvaret som helhet
gav borserna i USA men dven Japan en positiv avkastning matt i svenska
kronor. Av tillvaxtmarknaderna var Ryssland den starkaste. De asiatiska
marknaderna tyngdes av risken for ekonomisk dverhettning i Kina. Totalt
sett fortsatte annars den globala statistiken 6ver industriproduktion och
framtidstro i industrin att dverraska positivt. Pa bolagsniva kommunice-
rades i rapporterna for det forsta kvartalet att efterfrdgan hade tagit fart

Fondfakta

under slutet av perioden, att forbattringen sedan fortsattiniapril och att
foretagen borjat nyanstdlla. Detta gdllde inte minst verkstadsbolagen.
Analytikernas vinstprognoser fortsatte ocksa att stiga. Aktiekurserna
aterhdmtade sig nagot under juni.

Fondens strategi Fondens strategi under det forsta halvaret 2010 var
att forsoka utnyttja perioderna av borsoro till att 6ka innehaven i aktier
som bedomdes ha fallit for mycket. Detta gdllde inte minst bolag inom de
konjunkturkansliga sektorerna, dar flera av aktierna darefter aterhamta-
de sig snabbt. Stdrre kdp gjordes bland annat i finanskoncernen ING Gro-
ep, ldkemedelsbolaget Eli Lilly och oljebolaget Marathon Qil. Storre
forsaljningar gjordes bland annat i Nordea, National Bank of Greece, Er-
icsson och Hennes & Mauritz. De aktier som bidrog mest till fondens ab-
solutavkastning var de indextunga Volvo, Ericsson och Hennes & Mauritz
men ocksd Getinge, Sandvik, Scania och Atlas Copco dar fonden har stora
innehav. Exempel pa aktier som utvecklades val i den utldndska delen av
portfoljen var finansbolaget Wells Fargo samt Apple. Innehav som forlo-
rade i vdarde var bland andra bankerna National Bank of Greece, oljebola-
get BP och Nokia.

Extern jamforelse Fonden hade 2010-06-30 fondbetyg 2 pa Morning-
stars 5-gradiga skala och tillhdrde fondgruppen Mstar Global & Sverige i
Morningstars Fondindex.

Ovrigt Fondens méjlighet enligt fondbestimmelserna att anvinda
derivat som ett led i placeringsinriktningen utnyttjades inte under perio-
den. Fonden har under perioden investerat i andra fonder forvaltade av
Swedbank Robur. Nya medfdrvaltare ar Ulrika Enhorning, Jacob Gemmel
och Per Solvin, medan Hugo Lewné har lamnat som forvaltare for fonden.

Forvaltare: Ulrika Enhérning/Jacob Gemmel/Per Solvin/Ingemar Syréhn/Patric Naeslund

Fondbolag: Swedbank Robur Fonder AB
Fondtyp: Aktiefond
Startdatum: 1999-03-15

Jamforelseindex: SIXPRX/MSCI World Net 50/50

Basfakta 100630 091231 081231 071231 061231
Fondférmégenhet, Kkr 19493416 19277295 14192355 19745102 18123110
Handelskurs, kr 12,55 12,30 9,37 14,73 14,86
Andelsvarde, kr 12,54 12,23 9,57 14,75 14,80
Utdelning, kr per andel - 0,49 037 042 027
Fondens 5 stérsta innehav Varde, Kkr Andel av fond, %

UBS AG LONDON 1298 084 6,7

Ericsson 715872 37

Nordea 666 369 34

Hennes & Mauritz 645151 33

TeliaSonera 629299 3.2

Fakta 100630 091231 081231 071231 061231
Fondavkastning slutkurs (inkl utd), % 8 331 -324 24 14,2
Jmf-index (inkl utd), % 3,0 355 -328 05 156
Standardavvikelse fond, % 184 208 16,9 105 103
Standardavvikelse jmf-index, % 18,5 209 17,1 104 104
Tracking error, % 1,1 13 11 14 15
Informationskvot neg neg 093 2,47 0,88
Fondavkastning handelskurs (inkl utd), % 2,0 36,7 -33,7 19 14,7
Extern jamférelse 100630 091231 081231 071231 061231
Morningstar Rating™ 2 3 2 2 2
Morningstar Fondindex™, % 18 39,2 -353 -
Omsattning 100630 091231 081231 071231 061231
Omséttningshastighet, ggr/ar 04 03 03 0,5 06
Omséttn. genom narstaende vp. institut, % 4,5 77 11,5 4,6 10
Genomsnittlig avkastning 2ar 5ar

Arsavkastning engangsinsattning, % 50 43

Arsavkastning jmf-index, % 6,2 4,7

Arsavkastning manadssparande, % 16,1 28

Standardavvikelse fond, % 19,0 16,4

Vdrdetillvéxt sedan start, 1999-03-15 100630

Sparbelopp: 30 000 kr 43747

Arsavkastning engangsinsattning, % 3,4

Sparbelopp: 400 kr/madn (totalt: 54 400 kr) 67 755

Arsavkastning manadssparande, % 38

Avgifter 100630 091231 081231 071231 061231
Transaktionskostnader i % av oms. vp. 0,18 0,15 013 0,14 0,13
Férvaltningsavgift i %/ar av fondférm. 041 041 041 041 041
TKA, %/ar 0,53 0,51 051 0,56 0,60
TER, %/ar 041 041 041 041 041
Forv.kostn. i kr, Sparbelopp 10 000 kr 48 47 34 44 43
Forv.kostn. i kr, Sparbelopp 100 kr/mén 2,90 3,11 2,36 2,72 2,77
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Innehav per 2010-06-30

Vérdepapper Antal Dagskurs Dagsvirde
Kkr
Finans
AllianceBernstein (US) 131562 25,84 26 455
Assurant (US) 280920 34,70 75858
AXA (FR) 364733 12,75 4431
Banco Popolare (IT) 193100 4,55 8375
Banco Santander (ES) 463600 8,74 38623
Barclays (GB) 896700 270,55 28245
Berkshire Hathaway B (US) 112495 79,69 69764
BNP Paribas (FR) 131680 44,77 56195
Capital One Financial (US) 117100 40,30 36724
Credit Suisse Group (CH) 88700 40,92 26193
Danske Bank (DK) 107700 118,10 16276
Deutsche Bank (DE) 47000 46,70 20922
Goldman Sachs (US) 66 042 131,27 67465
HSBC (GB) 1254500 615,20 89 854
Hudson City Bancorp (US) 1385948 12,24 132014
Industrivarden C (SE) 1820925 83,90 152776
ING Groep (NL) 1184 900 618 69756
Investor A (SE) 1168 573 122,00 142 566
Investor B (SE) 325228 127,00 41304
KBC Groep (BE) 11400 31,84 3459
Kinnevik B (SE) 1036484 125,90 130433
Lloyds Banking Group (GB) 2385200 53,70 18 664
Lundbergféretagen B (SE) 71607 348,50 24955
Nordea (SE) 10 267 623 64,90 666 369
Northern Trust (US) 211880 46,70 77001
Prudential (GB) 199 300 508,50 11799
Ratos B (SE) 431422 196,70 84 861
Royal Bank of Scotland (GB) 3616112 M43 17442
SEB A (SE) 7311152 41,80 305606
Societe Generale (FR) 100 810 34,30 32960
Standard Chartered (GB) 158200 1641,00 30225
Swedbank A (SE) 2910587 72,55 211163
Swedbank A Pref (SE) 1944153 73,05 142 020
Svenska Handelsbanken A (SE) 1609 670 192,20 309379
Swiss Reinsurance (CH) 151300 44,71 48 817
Toronto-Dominion Bank (CA) 98 697 64,91 49 855
UBS (CH) 250573 14,46 26148
Unicredito (IT) 1355800 184 23767
Wells Fargo (US) 830 040 25,60 165 360
3524021
Hilsovard
Abbott Laboratories (US) 190200 46,78 69241
Amgen (US) 161300 52,60 66 025
AstraZeneca SDB (SEK) (GB) 806734 368,00 296 878
Bayer (DE) 123453 46,00 54132
Elekta B (SE) 468165 198,40 92884
Eli Lilly (US) 334100 33,50 87093
Getinge Industrier B (SE) 1294971 151,70 196 447
GlaxoSmithKline (GB) 381623 1143,00 50785
Johnson & Johnson (US) 338400 59,06 155530
Laboratory Corporation of
America (US) 62203 75,35 36474
Meda (SE) 1488018 56,85 84534
Novartis (CH) 164 420 52,60 62413
Q-Med (SE) 193 440 65,25 12622
Roche (CH) 62580 149,10 67336
Sanofi-Aventis (FR) 82300 49,53 38856
St Jude Medical (US) 133700 36,09 37550
UnitedHealth Group (US) 501650 28,40 110 869
1519734
Industri
ABB SDB (SEK) (CH) 1736 661 13760 238965
Addtech (SE) 305770 126,00 38527
Alfa Laval (SE) 1725340 102,20 176330
AP Moller-Maersk (DK) 145 48 460,00 8992
Assa Abloy B (SE) 1086 877 157,20 170 857
Atlas Copco A (SE) 699 302 115,00 80420
Atlas Copco B (SE) 2939617 103,30 305426
B&B Tools (SE) 235235 96,50 22700
BAE Systems (GB) 541700 313,50 19772
Boeing (US) 63900 62,75 31204
Hexagon B (SE) 1271172 102,30 130 041
Intrum Justitia (SE) 100 900 76,50 779
ITT (US) 148100 44,92 51771
Jacobs Engineering Group (US) 274600 3644 77870
Lindab International (SE) 505310 82,25 41562
Loomis B (SE) 57098 75,00 4282
MAN (DE) 8450 67,95 5473
Munters (SE) 514 816 47,70 24557
NCC A (SE) 31732 117,00 3713
NCC B (SE) 393099 117,00 45993
Niscayah Group (SE) 2608120 10,75 28037
Parker Hannifin (US) 176 910 55,46 76353
Philips Electronics (NL) 148100 24,72 34898
Roper Industries (US) 229443 55,96 99918
RSC (US) 373200 617 17919
SAAB B (SE) 193448 8910 17236
Saint-Gobain (FR) 75100 30,90 217
Sandvik (SE) 4752637 96,10 456728
Scania B (SE) 2774 497 120,00 332940
Schneider Electric (FR) 32000 83,64 25513
Seco Tools B (SE) 1363521 92,00 125444
Securitas B (SE) 951850 71,0 67677
Siemens N (DE) 83830 74,02 59148
Skanska B (SE) 1920406 113,60 218158
SKF A (SE) 90400 140,60 12710
SKF B (SE) 1291714 141,20 182390
TNT (NL) 89500 20,78 17728
Transcom WorldWide SDB A
(SEK) (LU) 359593 2110 7587
Transcom WorldWide SDB B
(SEK) (LU) 357661 24,00 8584
Trelleborg B (SE) 415156 47,00 19512
United Technologies (US) 202186 64,91 102130
Volvo A (SE) 1750 092 83,25 145 695
Volvo B (SE) 5418 445 8735 473301
4037895
Informationsteknologi
Accenture (US) 199 900 38,65 60125
Anoto Group (SE) 1015 253 440 4467
Apple (US) 43240 251,53 84638
Axis (SE) 462430 90,00 41619
Cisco Systems (US) 530 820 2,31 88028
eBay (US) 430000 19,61 65620
Ericsson A (SE) 219755 85,25 18734
Ericsson B (SE) 7990 124 8725 697138
Google (US) 14 970 444,95 51835
Hewlett-Packard (US) 145 000 43,28 48 837
1BM (US) 127350 12348 122373
Microsoft (US) 877700 23,01 157164
Net Insight B (SE) 2125350 4,36 9267
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Virdepapper

Nokia (FI)

Nokia A (FI)

Nvidia (US)

Oracle (US)

SAP (DE)

Tieto SDB (SEK) (FI)
TradeDoubler (SE)

Konsumtion, Dagligvaror
Ahold (NL)

Altria Group (US)
Anheuser-Busch InBev (BE)
Associated British Foods (GB)
Beiersdorf (DE)

British American Tobacco (GB)
Colgate-Palmolive (US)

CVS Caremark (US)

Diageo (GB)

Fomento Economico Mexicano
ADR (MX)

Heineken (NL)

Henkel Pref (DE)

Herbalife (US)

Imperial Tobacco Group (GB)
L'Oreal (FR)

Nestle (CH)

Oriflame SDB (SEK) (LU)
Pernod-Ricard (FR)

Philip Morris International (US)
Reckitt Benckiser Group (GB)
Swedish Match (SE)
Wal-Mart Stores (US)
ArhusKarlshamn (SE)

Konsumtion, sillanképsvaror
Autoliv SDB (SEK) (US)
Best Buy (US)

BMW (DE)

Coach (US)

Comcast (US)
Compagnie Financiere
Richemont (CH)
Compass Group (GB)
Daimler (DE)

Electrolux B (SE)

Fiat (IT)

Garmin (US)

Hasbro (US)

Hennes & Mauritz B (SE)
Husqvarna B (SE)

JM (SE)

KappAhl (SE)

LVMH Moet Hennessy Louis
Vuitton (FR)
Mekonomen (SE)
Modern Times Group (SE)
Next (GB)

Nobia (SE)

Renault (FR)

Swatch Group (CH)

Time Warner (US)

Unibet SDB (SE)

Vivendi (FR)

WPP (GB)

Olja & gas

Alliance Oil SDB (SEK) (BM)
Apache (US)

BG Group (GB)

BP (GB)

Chevron (US)

Enquest (GB)

Ensco (US)

Essar Energy (GB)

Exxon Mobil (US)

Galp Energia (PT)

Lundin Petroleumn (SE)
Marathon Qil (US)
National Oilwell Varco (US)
Royal Dutch Shell B (GB)
Saipem (IT)

Tenaris (IT)

Total (FR)

Tullow Oil (GB)

Ravaror

Akzo Nobel (NL)
ArcelorMittal (FR)
BASF (DE)

BHP Billiton (GB)
Boliden (SE)

Ecolab (US)
Freeport-McMoRan (US)
Holmen B (SE)

Lundin Mining SDB (SE)
Monsanto (US)

NGEx Resources (CA)
Rio Tinto (GB)

SCA B (SE)

SSAB A (SE)

SSAB B (SE)

Syngenta (CH)

Xstrata (GB)

Yara International (NO)

Samhillsnyttiga varor &
tjénster

Centrica (GB)

E.ON (DE)

Electricite de France (FR)
Enel (IT)

Energias de Portugal (PT)
Iberdrola (ES)

Public Service Enterprise Group
(Us)

Xcel Energy (US)

Telekommunikationservice
BT Group (GB)

Deutsche Telekom (DE)

KPN (NL)

Antal Dagskurs Dagsvirde

Kkr

746 055 64,25 47934
41000 6,71 26288
721600 10,21 57334
560700 2146 93638
113600 36,68 33719
296 506 128,90 38516
216 487 30,10 6516
1759791

93300 1017 9040
363830 20,04 56740
101600 39,74 38487
150381 974,50 17062
40600 4517 17479
120580  2136,50 29934
192997 78,76 118 290
409130 29,32 93350
193100 1060,00 23831
70010 435 23509
91000 34,87 30247
101300 40,10 38721
78 800 46,05 28239
78600 1879,00 17195
17300 80,97 13353
343739 52,20 129 488
229491 40710 93426
25200 63,98 15369
229720 45,84 81947
48200 3132,00 17576
647077 171,30 110 844
301700 48,07 112 860
179 000 145,00 25955
1143 002

211016 378,30 79954
337106 33,86 88 827
37300 40,07 14245
274700 36,55 78133
893791 1737 120 817
40500 3795 11092
311600 512,00 18575
94200 4,92 37641
628 289 179,90 13029
59300 8,52 4813
272200 29,18 6181
229800 410 734399
2992352 215,60 645151
2959220 4719 139 646
504394 105,25 53087
179 500 48,00 8616
29700 89,81 25426
67350 173,00 11652
176 623 430,20 75983
58300 2008,00 13777
989734 39,80 39391
55900 30,79 16 404
2470 306,50 5463
190 620 28,91 42 885
135173 143,75 19431
93200 16,82 14938
215900 635,50 15974
1830 261

647222 87,65 56729
79 000 8419 51758
419100 1006,00 49087
1492200 318,90 55403
174 900 67,86 92362
1419 949 1,80 16755
258300 39,28 78 956
503 600 475,20 27862
103630 57,07 46 024
84500 12,30 9907
1053 844 34,63 36495
517254 31,09 125146
373920 33,07 96229
227330 163100 43168
66 900 2523 16 089
36800 14,31 5020
259512 36,97 9144
188300 1003,00 21989
920 421

56 900 43,01 23325
142300 22,36 30323
76 200 45m 32766
167400 1754,50 34195
870464 87,25 75948
265200 44,91 92685
48900 59,13 22501
105 204 185,30 19557
444 475 22,23 9881
79330 46,22 28555
48262 0,50 177
128432 2968,50 44388
932546 92,30 86074
1284215 105,80 135870
631965 94,55 59752
13630 250,60 24758
371298 886,80 38335
79300 185,00 17 555
776 646

652700 296,70 22547
209560 22,18 44306
85100 3143 25496
1048 384 349 34877
909 400 244 21151
291400 4,63 12 866
277592 31,33 67680
619778 20,61 99 404
328327

584800 13010 8858
343200 9,70 32298
185600 10,48 18532
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Virdepapper Antal Dagskurs Dagsvirde %av % av
Kkr fond index
Millicom International Cellular
SDB (SEK) (LU) 216189 636,50 137604 07
Tele2 (SE) 1392826 117,20 163239 08
Telecom Italia RSP (IT) 1510700 0,75 10822 01
Telefonica (ES) 320308 15,26 46577 0.2
Telenor (NO) 287900 82,65 28474 01
Telephone & Data Systems (US) 285697 30,39 67566 0,3
TeliaSonera (SE) 12498 492 50,35 629239 3.2
Verizon Communications (US) 338500 28,02 73810 04
Vodafone Group (GB) 4471085 13815 72435 04
1289515 6,6 6,5
Ovriga
Globalfond - Lux (LU) 32481 219,21 7120 00
iShares MSCI Hong Kong Index
Fund (HK) 855054 14,77 98280 05
iShares MSCI Singapore Index
Fund (US) 612228 1,24 53551 03
MSCI Daily TR Net Australia
Local Index (AU) 16567 2886,53 314332 16
MSCI Daily TR Net Canada Local
Index (CA) 773 83606,60 473283 24
UBS MSClI Japan (Perles) (JP) 12984142 861,54 983752 5,0
1930319 9,9 -
Ej noterade
EQTIV** 50 121291,00 57808 03
EQTV** 50 9514818 45343 0.2
103157 0,5 -
Summa 19163091 98,3
Innehav och positioner i finansiella instrument % av fond
Vardepappret tillhor en reglerad marknad eller en motsvarande marknad
utanfor EES. 978
* Finansiella instrument som &r foremal fér regelbunden handel vid
nagon annan marknad som &r reglerad och dppen for allméanheten. -
** Qvriga finansiella instrument. 05
Balansrdkning
Tillgangar (Kkr) 100630 090630
Finansiella instrument med positivt
marknadsvérde 19163091 16101586
Bank och dvriga likvida medel 323366 287307
Ovriga kortfristiga fordringar 51047 32304
Summa tillgangar 19537504 16 421197
Skulder (Kkr) 100630 090630
Finansiella instrument med negativt
marknadsvérde 0 0
Ovriga kortfristiga skulder -44 088 77353
Summa skulder -44 088 77353
Fondférmégenhet (Not A) 19493 416 16 343 845
Poster inom linjen (Kkr) 100630 %av 090630 %av
fond fond
Erhallna sakerheter for utlanade vardepapper - - - -
Utlanade vardepapper - - - -
Stallda sakerheter for derivat 3 0,0 68338 04
Ovriga ataganden 23276 55792
(Not A) Férindring av fondférmégenhet 100630 030630
(Kkr)
Fondformogenhet vid arets borjan 19277295 14192 355
Andelsutgivning 734005 1726 843
Andelsinlésen -991992 -1496 273
Resultat enligt resultatrakning 474108 1920919
Utdelning till andelsagare 0 0
Fondférmégenhet vid periodens slut 19 493 416 16 343 845

Redovisningsprinciper

Denna halvarsredogbrelse har upprittats enligt lagen (2004:46) om investeringsfonder
och Finansinspektionens foreskrift FFFS 2008:11 samt beaktar de rekommendationer for
redovisning av investeringsfonder som utfardats av Fondbolagens Forening. | vrigt

tillimpas

iti iga delar.

Varderingsprinciper
NOTERAT

Aktierelaterade vardepapper varderas till senaste betalkurs pa balansdagen eller, om
sadan inte finns, till balansdagens mittkurs (genomsnitt av kop/salj kurs) om sadan inte
finns anvands balansdagens képkurs sedan saljkurs. Om sadant varde saknas varderas
innehaven till féregaende bankdags betalkurs. Likvida rantebarande vardepapper
varderas till balansdagens mittkurs (genomsnitt av kop/slj kurs), stangning, kopkurs.
Om sadant varde inte skulle finnas anvands foregaende bankdags mittkurs.

ONOTERAT

For aktierelaterade o

faststills ett

enligt teoretisk sarskild vérdering. Till grund fér denna sarskilda varderingen laggs,
- marknadspriser fran icke godkéand bors eller s.k. market maker,
- marknadspris for annat noterat finansiellt instrument eller index (referensvardering),

- Emissionspris.
- Bokslutsvardering.

For

6verlatbara v

och

rument

faststalls ett marknadsvarde enligt teoretisk vérdering. Till grund fér denna teoretiska

vérderingen laggs.

- vardering med hjalp av relevant rantekurva och marknadsspread.

OTC-DERIVAT

For OTC-derivat faststalls ett marknadsvarde baserat pa allmént vedertagna

vérderingsmodeller enligt nedan,

- europeiska optioner, Black & Scholes

- europeiska indexoptioner, Black 76

- amerikanska optioner och dvriga derivat, numeriska metoder sasom binomialtrad
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